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Kriza ako lekcia z globalizacie a pokory: rast je
len epizédou, netrva vecne
B Silnd previazanost ekonomik sveta

B Silna prepojenost finanéného sektora so sektorom realnym
B Silna synchronizacia ekonomiky SR s ekonomikou EU

Sentiment: Slovensko vs EMU Rast HDP SR vs EMU (% romr)
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Dopad na realnu ekonomiku rastol s jej
otvorenost'ou

Realny rast HDP vs otvorenost’ * ekonomiky

Prepad v dynamike
rastu HDP v roku 2009
oproti 2008 bol
najvyssi na Slovensku
- najotvorenejSej
ekonomike vo V4
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*ovorenost: export+import / HDP (udaje za r. 2008)
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Citlivost’ sektorov na ekonomicky cyklus presla
prvym testom

Citlive
sektory

Menej citlivé
sektory
Cinnosti v oblasti
nehnutel'nosti; Vyroba
Necitlivé motorovych vozidiel; Vystavba
sektory budov; Vyroba a spracovanie
Velkoobchod; Maloobchod; kovov; Vyroba kovovych
Verejna sprava a obrana; Pozemna doprava a doprava  konstrukcil; Vyroba ostatnych
Dodavka elektriny, plynu; Vyroba potrubim; Ubytovanie; Vyroba nekovovych mineralnych
potravin; Administrativne, papiera a papierovych vyrobkov a pod.
pomocné kancelarske a iné vyrobkov; Nakladatel'ské
obchodné pomocné éinnosti; cinnosti a pod.
Telekomunikacie; Zdravotnictvo;
Zber, Uprava a dodavka vody a
pod.,

Narastajuce riziko

Zdroj: NBS
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Kriza zmenila strategické priority bankového

sektora

1. Likvidita
2. Kapitalova primeranost
3. Kvalita uverového portfélia

n. Ziskovost
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Prebytok likvidity celkovo poklesol len mierne, jej
cena ale vzrastla, a dostupnost’ najma
dlhodobych zdrojov sa vyrazne zhorsila

Graf: Podiel uverov k depozitam bank s ratingom od Moody’s
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Kapitalova primeranost’ sa zlepSila, aj ked’ len
vd'aka vlastnym zdrojom (nulové dividendy)...

Graf: Tier 1 bank s ratingom od Moody’s
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...Ci spomaleniu rastu aktiv

Graf: Medziro€ny rast z hrubych uverov bank s ratingom od Moody’s
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Kvalita Uverov sa v regidne zhorsila. Najviac
prave na Slovensku.

Problémové uvery ako % z hrubych tverov bank s ratingom od Moody’s
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Slovenské banky pocitili odlev zdrojov najma od
podnikového sektora

B Prepad zisku nefinancnych spolocnosti 0 35% za prvé tri kvartaly 2009
sa odrazil na poklese ich vkladov v bankach o cca 15%

Vklady vs. zisky nefinanénych podnikov Vyvoj bankovych vkladov nefinanénych
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Vklady domacnosti podporilo prijatie eura

B Konverzia koruny na eura motivovala obyvatelstvo k ,legitimizovaniu®
hotovostnych uspor v objeme viac ako 2,5 mld € (cca 15% celkovych
objemov vkladov obyvatel'stva pred konverziou)

B Va&cSina bola terminovana na 12M a pomohla zlepsit' likviditu sektora
. Vyvoj bankovych vkladov obyvatelstva
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V uverovani banky spomalili, ale nie tak vyrazne
ako sa miestami prezentuje
Vyvoj zlyhanych tverov
B Objem uverov podnikom
klesol ovela menej ako g
napriklad v CR, hoci podiel £
nesplacanych uverov u nas i
rastie rychlejsie 5
Vyvoj bankovych tverov obyvatel'stvu Vyvoj bankovych averov nefinanénym
180 145 spolo&nostiam
Zdroj: NBS, CNB, VUB
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Prijmy bank boli ovplyvnhené najma vypadkom
prijmov z obchodovania kvoli euru, €isty zisk
poklesol hlavne kvéli nesplacanym uverom

B Prijmy sektora spadli o 14%

B Naklady boli znizené o 7%

B Prevadzkovy zisk spadol o0 22%

m Cisty zisk, po opravkach na zlé Gvery, klesol eéte viac, 0 45%!
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Straty z prijmu bank = podpora podnikatel'ského
sektora

B Znizenie Cistého prijmu bank zo spotovych FX operacii o 240 milibnov
euro oproti priemeru minulych troch rokov = podpora podnikatelského
sektora, ktory usetril na hedge-ovani kurzového rizika
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Mozné trajektorie pokrizového vyvoja — tedria
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Mozné trajektorie pokrizového vyvoja - prax

B Optimisticky (Friedmanov) scenar (V) vyzaduje reStrukturalizaciu a

reformy, ktoré zlepSia alokaciu zdrojov a zvySia rast produktivity

B Negativny (Hamiltonov) scenar (U,L) zvy€ajne nastava po bankovych a
finan€nych krizach, ktorym predchadzalo neumerné zadlZovanie

Medium-term output per capita in selected countries undergoing financial crisis
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Slovenska ekonomika je (dufajme) z najhorsieho

von

Slovensko: HDP vs. dovera v ekonomiku
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Otvorenost’ slovenskej ekonomiky v ¢ase
globalneho ozivenia je opat’ vyhodou

Graf: Priemyselna vyroba vo V4

(index, 2005=100, sezénne ocisteny)
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Vratime sa k rastu ako pred recesiou?

Tri etapy, tri trendy rastu HDP v SR
Index HDP v stalych cenach, sezénne oisteny (1Q1997=100)
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Kru€ovy problémom je rastiuca nezamestnanost'...

B Vr. 2009, nezamestnanost vzrastla o 50% oproti r. 2008 (335tis. vs 220 tis.)
B Miera nezamestnanosti vzrastla na 5-r. maximum (13.9% vs 8.7% pred rokom)

BV sukromnom sektore v r. 2009 ubudlo 148 tisic pracovnych miest. Najviac
postihnuty stratou miest bol priemysel (83 tis, 16%), velkoobchod (37 tis, 27%),
reStauracie (8 tis, 21%), a stavebnictvo (6 tis, 3%).

Registrovana miera nezamestnanosti (%) Nezamestnanost’: skuto¢na a o¢akavana
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...ktora potapa spotrebitel'sky dopyt

B Rastuca nezamestnanost negativne vplyva na spotrebu domacnosti

B Mzdy v nominalnom vyjadreni sice v minulom roku v priemere vzrastli, o 3%, no
tento rast bol Statisticky navySeny prepustenim najma podpriemerne
zarabajucich zamestnancov

Obavy o zamestnanie vs. spotrebitel'ska dovera Disponibilny prijem domacnosti a spotreba
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Dal$im potencialnym rizikom pre ekonomiku je
zhorsujuca sa fiskalna pozicia...

B Deficit verejnych financii ma podfa rozpoctu klesnut o 0.8% bodu HDP

B Ocakavania nezavislych pozorovatefov ohfadom splnenia tohto planu su vSak
skeptické, napriklad aj kvéli pdvodne neplanovanému znizeniu dane z
mineralnych olejov, ktoré vlada prijala po $trajku autodopravcov nespokojnych s
novym systémom myta (opatrenie bude stat' statny rozpocet cca €100 min
alebo 0.1-0.2% HDP na nizS§om vynose dane)

Deficit verejnych financii (% HDP)

Verejny dlh nominalne v roku 2010 ma byt’ vy§§g
oproti roku 2008 o 50%
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...ktora moze zvysSit’ naklady na poziciavanie €i
eventualne aj danové zat'azenie

B K dneSnému driu zhorsujuca sa finan¢na pozicia nemala vyraznejs$i vplyv na
urokové miery Slovenského Statneho dlhu, pretoze tento dlh je stale relativne
nizky oproti susednym krajinam ¢i inym krajinam eurozény

B Takyto stav a vnimanie investormi sa vSak ¢asom méze zhorsit, napriklad v
suvislosti s fiSkalnymi problémami Grécka ¢i inych krajin Eurozény

Slovensko si pozi¢iava za najnizsie sadzby v Verejny dlh v EMU a V3 (%HDP, 2008)
regione V4 (spread 10ro¢nych dlhopisov SR
oproti nemeckym bundom, bazické body)
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Prehlad ekonomickych indikatorov

GDP
Real GDP yly %growth 6,2 -4,7 2,4 3,6 37
Nominal GDP yly %growth 9,2 -5,8 4.1 7,3 7,2
GDP (current prices) EUR bn 67,2 63,3 65,9 70,7 75,8
Inflation
CPI yly % eop 4,4 0,5 3,0 3,3 3,5
External balances
Exports yly %growth 5,6 -19,0 7,0 13,0 13,0
Imports yly %growth 55 -23,3 9,0 13,0 13,0
Public finances
Fiscal deficit % GDP -2,3 -6,3 -6,1 -4,8 -3,2
Labor market
Unemployment (LFSS) %, average 9,6 12,1 12,5 12,0 11,5
Gross monthly wages EUR average 723 745 781 821 866
Nominal monthly wages yly %growth 8,2 3,0 43 52 55
Real monthly wages yly %growth 3,5 1.4 2,6 1,5 2,0
Production
Industrial output yly % average 3,0 -13,9 2,0 4,0 4,0
Construction output yly % average 12,0 -11,4 - -
Note: all data end year unless specified
Source: National Bank of Slovakia, Statistical Office of SR, National Labor Office, VUB banka
Forecasts: VUB, Intesa Sanpaolo
(] VUB BANKA 2
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Prehl'ad odhadov urokovych sadzieb
Interest rates
ECB refi rate eop 2,50 1,00 1,25 2,75 3,75
3M BRIBOR eop 2,9 0,7 1,6 3,1 3,9
1Y BRIBOR eop 3,0 1,1 2,3 3,3 4,0
10Y SK bond yield eop 41 4,3 4,3 4,8 4,6
10Y EU bond yield eop 2,9 3,4 3,5 41 3,9
Exchange rates
EUR /USD eop 1,398 1,500 1,440 1,450 1,450
EUR /USD average 1,471 1,397 1,436 1,446 1,450

Forecasts: VUB, Intesa Sanpaolo
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Globalna restrukturalizacia bankového sektora

1. Jednoduch$i a transparentnejSi model bankovnictva
2. Sprisnenie regulacie a dohladu

3. NizSi apetit akcionarov vodi riziku
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1. Jednoduchsi a transparentnejsSi model
bankovnictva

B Navrat ku klasickym bankovym produktom a sluzbam

B Navrat od Specializovanych spat’ k univerzalnym bankam, zmensenie
tiefiového finanéného sektora

B Presun kapitalu ku kf't€ovym institucionalnym schopnostiam a
konkurenénym vyhodam banky

B VAac&sSi déraz na riadenie rizika a kvalitu aktiv
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2. Sprisnenie regulacie a dohl'adu

B Cena za vladnu pomoc sektoru v Ease krizy

B ZvySenie kapitalovej primeranosti (otazka procyklickosti, Ci prepojenia s
rizikom likvidity)

B Presun ¢asti dohladu z narodnej na nadnarodnu uroverni
B Okresanie odmien a kompenzacii manazmentu

B Vplyv vlady vyraznejsi v $tatom podporovanych (spolu viastnenych)

intituciach
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Tyka sa to aj Slovenska, hoci u nas si banky
ziadnu vladnu pomoc nenarokovali
Graf: Podpora finanéného sektora v EU-27 (v % HDP)
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3. Nizsi apetit akcionarov voéi riziku

B Prelinanie sa ciefov akcionarov s cielmi ostatnych zaujmovych skupin,

vratane vlady a verejnosti ako takej
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