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Co je platobnd bilancia a z éoho sa sklada?

PB je sdhrn platobnych transakcii, ktoré sa realizuju
medzi rezidentmi urcitej krajiny a zvyskom sveta

PB sa sklada z:

1. Bezny Ucet

2. Kapitalovy a finanény Gcet
Verejné vyrovnanie

Payment Transactions; Resident and Nonresident; Current Account; Capital Account; Public Repayment
4



1. Bezny ucet
a) platby za dovoz a vyvoz tovaru (obchodnd bilancia)

b) platby za dovoz a vyvoz sluzieb
c) bezné transfery (prevod ziskov, dividendy...)

2. Kapitdlovy a financny ucet
a) kapitdlovy (suvisi s kapitdlovymi transfermia s
nevyrobnymi a nefinanc nymi aktivami)

b) financny (tyka sa investicii /priame inv., portfoliové inv.,
ostatné inv. a rezervné aktiva/)

Verejné vyrovnanie

(zvysenie/zniZenie deviz. rezerv; p6zicky zo zahranicia;
alokdcie SDR; pozi¢ky od MMF)

Import and Export of Goods and Services; Trade Balance; Current Transfers; Profits,
Dividends; Financial Assets; Reserves of Foreign Currency; Foreign Loans;
Special Drawing Rights; International Monetary Fund



Udaje o vyvoji PB:
sU dolezitym indikatorom tlaku na menovy kurz. Zmeny
v PB mozu viest’ k menovym kontrolam

su signalom na kontrolu platieb (dividendy, droky,
poplatky za licencie a i.)

pomahaju manazérom a investorom predpovedat’
trhovy potencidl v krajine v kratkodobom horizonte

Exchange Rate; Currency Control; Interests; Licence Fees; Market Potential; Short-term Horizon
6



- presun platobného prostriedku na vyrovnanie
pohl'adavky alebo zavazku
(realizacna faza penazného vzt'ahu)

- kazda platba ovplyviuje PB prislusnej krajiny

- platba ma podobu inkasa z cudziny
(prilev platobnych prostriedkov)

alebo

dhrady do cudziny
(presun p. p. z krajiny do cudziny)

Payment; Instruments of Payments; Claims and Liabilities; Phase of Realization;
Monetary Relation; Encashment and Remittance; Inflow and Outflow of Payments



- platidld sldziace na vyrovnavanie zdvdzkov

(zlato, valuty a devizy a od nich odvodené
finanéné derivaty)

Devizy -  penazné pohladavky znejdce na cudziu menu a
splatné v cudzine

Valuty - bankovky, statovky a mince obiehajlice v cudzich
statoch

Medzindrodné
platby

(f. obeziva)

Instruments of Payments; Gold; Foreign Currency; Financial Derivatives; Banknotes and Coins;
Bills; International Payments; Credit Base; Spot Encashment and Remittance



Kreditné polozky PB - inkasa (+) /tvorba deviz/

N zahranic¢nych zavdzkov
\ zahranicnych pohl'adavok

Debetné polozky PB - dhrady (-) /vynakladanie deviz/

N zahranic¢ nych pohl'adavok
\ zahranicnych zavazkov

(princip podvojného Gctovnictva)

Credit and Debit Items; Foreign Currency Creation and Spending; Double-entry Bookkeeping o
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Vyvoz tovarov Dovoz tovarov

Vyvoz sluzieb Dovoz sluzieb

Dovoz dochodkov (vynosov) Vyvoz déchodkov (vynosov)

Dovoz transferov Vyvoz transferov

Dovoz kapitdlu Vyvoz kapitalu

Zvysenie drzby domdcej meny v zahrani¢i | ZniZenie drzby domacej meny v zahrani¢i

Znizenie devizovych rezerv Zvysenie devizovych rezerv

Supply; Demand; Incomes (Profits); Domestic Currency
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Aké stavy moze nadobudat’ platobna a obchodna bilancia?

= Obchodnad bilancia (dovoz a vyvoz tovarov) méze byt

- vyrovnand (Ex sa pribliZzne rovnd Im)
- aktivna (Ex > Im)

- pasivna (Ex < Im)

= Platobna bilancia (bezny a kapitdlovy GEet) mdze byt

- vyrovnané saldo (obchodné a kapitdlové platby sd vyrovnané)
- prebytok (vdcsi prilev platieb /inkds/ do ekonomiky ako odlev)
- deficit (vdc¢si odlev platieb z ekonomiky ako prilev)

Saldo PB = bez. (et + kapit. Ucet + chyby a omyly + deviz. bilancia = O

Payment Balance; Trade Balance; Balanced; Active; Passive; Balance; Surplus; Deficit



Grafické vyjadrenie deficitu platobnej bilancie
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Ako mozno riesit’ nerovnovahu PB?

- Externé metdody rieSenia EX-ANTE deficitu

- diferencovany pristup k transakcidm s cudzinou

- cla, vyvozné podpory, dovozné kvéty, licencie, dane,
restrikcie pohybu kapitalu

- Interné metody rieSenia EX-ANTE deficitu
- ovplyviiovanie domdceho podnikatel'ského prostredia
- zmeny menovej a fiskdlnej politiky, zmeny drokovej miery,
redukovanie fondov (rozpoc¢tu), zmeny dani

~ Riesenie EX-POST deficitu (skutocného deficitu)

- platby zlatom, menovymi rezervami, pozi¢kami,
kompenzacnymi obchodmi

- Zmeny menového kurzu

Unbalance; External and Internal Methods; Duty; Export Support; Import Quota; Licence; Tax;
Restriction; Business Environment; Fiscal Policy; Interest Rate; Funds; Compensation Trade ,,



Horizontalna a vertikalna struktura PB

Horizontalna struktira PB - jednotlivé polozky
Vertikalna struktira PB - jednotlivé stlpce

Zdkladné skupiny poloziek:
- vyvoz a dovoz tovarov,
- vyvoz a dovoz sluzieb,
- vyvoz a dovoz dochodkov (vynosov),
- vyvoz a dovoz beznych (krdtkodobych) jednosmernych transferov,
- vyvoz a dovoz kapitdlovych (dlhodobych) jednosmernych ftransferov,
- vyvoz a dovoz dlhodobého kapitalu,
- vyvoz a dovoz krdtkodobého kapitalu,
- zmena drzby domdcej meny v zahranici,
- chyby a omyly (resp. nezahrnuté poloZzky),
- zmena v devizovych rezervdch.

Horizontal and Vertical Structure; Current and Capital (Short/Long-term) Direct Transactions
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Platobna bilancia SR - januar az maj

Inkasa (+) Platby (-) Saldo
mil. SKK mil. USD mil. SKK mil. USD mil. SKK | mil. USD
IOVAR 645 988.00 30 131,44 646 630,00 | 30 161,39 642,00 -29.95
SLUZBY 71 227,24 332232 76 546,98 3570.45 -5 319,73 -248.13
Doprava 26 325,99 1 227,95 20 569,07 959 42 5 756,92 268.53
Cestovny ruch 20 019,08 933,77 16 672,70 777.68 3 346,37 156,09
Ine sluzby 24 88217 1 160,60 39 305.20 183335 | -14423.02 672,75
celkom
VYNOSY 29 737.98 1 387,10 48 497,06 226210 | -18 759,08 -875,00
OGS 17 500,00 816,27 1 989,49 9280 | 1551051 723.47
pracovnikov
. Vyn(,’s?'. z 12 237,98 570,83 46 507,57 216930 | -3426959 | -159847
nvesticii
BEZNE
, 26 916.45 1 255,49 35 108,81 1 637,61 -8 192,37 382,12
TRANSFERY
BEZNY UCET 773 869,66 36 096,35 806 782,85 | 3763155| -32913.18| -1535,20




KAPITALOVY
UCET *

15 722,82

733,37

936,83

43,70

14 785,99

FINANCNY UCET

2999 471,8
7

139 905,88

2978 735,2
7

138 940,01

20 736,61

PRIAME
INVESTICIE  *

741 512,74

34 587,10

737 702,25

-34 409,36

3 810,48

V zahranici (priamy
investor = rezident)

15 086,59

703,70

-15 972,00

-745,00

-885,41

Majetkova ucast’

752,59

35,10

-2 250,00

-104,95

-1 497,41

Reinvestovany zisk

0,00

0,00

-500,00

-23,32

-500,00

Ostatny kapital

14 334,00

668,59

-13 222,00

-616,73

1112,00

V SR (podnik priame;j
investicie = rezident)

726 426,15

33 883,40

721 730,25

-33 664,36

4 695,89

Majetkova tcast’

7 936,15

370,17

-4 662,25

-217,47

3 273,89

Reinvestovany zisk

7 500,00

349,83

0,00

0,00

7 500,00

Ostatny kapital

710 990,00

33 163,39

717 068,00

-33 446,90

-6 078,00

PORTFOLIOVE
INVESTICIE

99 734,43

4 652,01

-719 277,47

-3 697,82

20 456,97

Aktiva

38 017,96

1773,31

-32 301,72

-1 506,68

5716,24

Pasiva

61 716,47

2 878,70

-46 975,75

-2 191,14

14 740,72




FINANCNE
DERIVATY

1 066 038,27

49 724,25

-1 068 899,48

-49 857,71

-2 861,21

-133,46

Aktiva

539 698,97

25173,70

-549 007,96

-25 607,91

-9 308,99

-434,21

Pasiva

526 339,31

24 550,55

-519 891,53

-24 249,80

6 447,78

300,75

OSTATNE
INVESTICIE

1 092 186,44

50 942,53

-1 092 856,06

-50 975,12

-669,63

-32,60

Dlhodobé

69 150,46

3 224,07

-65 905,52

-3 074,07

3 244,94

150,00

Aktiva

9 839,92

458,97

-16 185,55

-754,96

-6 345,63

-295,99

Pasiva

59 310,55

2 765,10

-49 719,97

-2 319,12

9 590,58

445,98

Kratkodobé

1 023 035,97

47 718,46

-1 026 950,54

-47 901,05

-3 914,57

-182,59

Aktiva

626 642,58

29 229,10

-630 580,69

-29 412,78

-3 938,11

-183,69

Pasiva

396 393,40

18 489,36

-396 369,86

-18 488,26

23,54

1,10

KAPITALOVY A
FINANCNY
UCET

3 015 194,69

140 639,26

-2979 672,10

-138 983,71

35 522,60

1 655,55




CHYBY A OMYLY

-6 146,81

-292,55

CELKOVA BILANCIA

-101 402,00

-4 817,10

97 864,60

4 644,90

-3 537,40

-172,20

MONETARNE ZLATO

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

SDR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

DEVIZOVE AKTIiVA

101 402,00

4 817,10

-97 595,30

-4 631,90

3 806,70

185,20

Vklady

16 092,50

764,50

0,00

0,00

16 092,50

764,50

Cenné papiere

85 309,50

4 052,60

-97 595,30

-4 631,90

-12 285,80

-579,30

Obligacie a zmenky

0,00

0,00

-97 595,30

-4 631,90

-97 595,30

4 631,90

Nastroje penazného
trhu a fin. derivaty

85 309,50

4 052,60

0,00

0,00

85 309,50

4 052,60

REZERVNE AKTIVA

0,00

0,00

-269,30

-13,00

-269,30

-13,00

CHYBY A OMYLY

101 402,00

Pouzity kurz: USD = 21,439 Sk

4 817,10

-97 864,60

-4 644,90

3 537,40

172,20

www.nhbs.sk
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Saldo vykonovej bilancie D.r‘uhy. platobne;
EX-IM= -(D+T+DK+KK+DR) bilancie:
Saldo beznej bilancie

EX-IM+D+T=- (DK+ KK+ DR) . °b§:::3:
Saldo zédkladnej bilancie -
EX-IM+T+D+DK=-(KK+DR) » zdkladna
Saldo celkovej platobnej bilancie > celkové
EX-IM+T+D+DK+KK=-DR

kde:
Ex - export Vyrovnanie platobnej
Im - import bilancie
T - Cisty pohyb ftransferov cenové
D - isty pohyb dochodkov déchodkové
DK - Cisty pohyb dlhodobého kapitadlu mohetdrne
KK - ¢isty pohyb krdatkodobého kapitdlu kurzové

DR - Cisty pohyb devizovych rezerv

Trade, Output, Current, Basic and Total PB; Price, Income, Monetary and Rate Compensation of PB
20



ruhy platobnej bilancie

vivoz a dovoz tovarov

R R O R R R R R

+ vyvoz a dovoz sluZieb

+ v§voz a dovoz v§nosov
+ vyvoz a dovoz jednostrannych beznych transfero

R N NN

+ jednostranné kapitilové transfery
+ v§voz a dovoz dlhodobého kapitilu

R R I N N

+ vyvoz a dovoz kritkodobého kapitilu
+ zmena drzby domdcej meny v zahrani¢i
+ chyby a nezaflenené polozky

R RN R RN R N NN [(EE RN RN I EE RN

zmena stavu devizovych rezerv (+ znfZenie, - zvySenie)

Kinds of Payment Balance




BeZzny ucet PB, 1993-2005

Graft 20 Vyvoj bezneho 0étu a obchodnej
bilancie
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Fdroj: NBS a S0 SR




Platobna bilancia SR

Schodok bezného uUctu platobnej

bilancie:

Jdl 2007 = 40,5 mld. Sk Obchodna bilancia:

Jal 2006 = 85,75 mld. Sk
2005 = 126,9 mld. Sk (8,8 7% HDP) 2005 = - 76 mld. Sk
2004 = 46 mld. Sk (3,5 % HDP) 2004 = - 47 mld. Sk
2003 = 10,2 mld. sk (0,9 % HDP) 2003 = - 23,6 mld. Sk
2002 = 87,9 mld. Sk (8,2 % HDP) 2002 = - 96,6 mld. Sk
2001 = 84,9 mld. sk (8,5 % HDP) 2001 = - 102,8 mld. Sk

2000 = 39 mld. Sk (3,7 % HDP)

vyvoz: stroje, prepravné zariadenia, zelezo, ocel’
dovoz: ropa, surové materidly- papier, nezelezné kovy, chemikdlie

doprava: prijmy za tranzit



Devizové rezervy NBS a ostatné aktiva v cudzej mene k 31.7.2008
v mil. USD

A. Devizové rezervy NBS 19 773,0

(1) Devizové prostriedky (v konvertibilnych menach) 18 724,2

(a) Cenné papiere 17 705,6

(b) Hotovost’ a vklady: 1018,6

(i) ostatné narodné centralne banky, BIS, MMF 134,0

(i) banky s ustredim v SR

(i) banky s Ustredim v zahranici 884,6

(2) Rezervna pozicia v MMF 17,9
(3) Drzba SDR 1,4

(4) Zlato (vratane zlatych depozit, zlatych swapov)>? 1 029,5

- objem v miliénoch trojskych unci 1,129

(5) Ostatné devizove aktiva

B. Ostatné aktiva v cudzej mene 6,5

- Gvery nezahrnuté v devizovych rezervach 6,5




Platobna bilancia a devizovy kurz

Devizovy (menovy) kurz - cena cudzej meny vyjadrend
mnozstvom inej meny.

Kétovanie vymennych kurzov:

Priamy kurzovy zdznam (1 EUR = 30,1260 SKK)
Nepriamy kurzovy zaznam (1 SKK = 0,0332 EUR)

Foreign Currency Exchange Rate; Direct and Indirect Record of Foreign Currency Exchange Rate
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2.10.1998 bolo zrusene fluktuacne pasmo a tiez
haviazanie kurzu slovenskej koruny na menovy kos.
Zavedeny bol vol'ne plavajici kurz koruny, ktory sa
urcoval na zaklade ponuky a dopytu po slovenske;j
korune na medzibankovom devizovom trhu.

Od 1.1.1999 sa stala referené¢ nou menou /SKK.

S dcinnost'ou od 2.1.2006 s platnost'ou na d'alsi pracovny der

sa kurzovy listok Narodnej banky Slovenska a forwardové kurzy

zverejnuju na internetovej stranke Ndrodnej banky Slovenska
0 14.50 h.

Od 1.1.2009 sa novou menou v SR stalo EURO

Fluctuating Zone; Currency Basket; Floating Rate; Interbank Currency Market;
Reference Currency; List of Foreign Exchange; Forward Rate

26


http://www.nbs.sk/KL/EURO.HTM

Posuny kriviek devizovej ponuky a dopytu

= Depreciacia dom. meny
Zvysenie dopytu po zahrani¢nych tovaroch

Pokles exportu v dosledku hospodarskej
stagndcie

= Aprecidcia dom. meny
Rast exportu
Zavedenie domdcej vyroby zahrani¢ného vyrobku

Depreciation; Appreciation; Economic Stagnation i



= Spekuldcie na devizovom trhu
s stabilizujlce
= destabilizujuce

s Intervencie na devizovom trhu
= priame
= nepriame

Speculation in Foreign Exchange; Stabilizing and Destabilizing Interventions

28
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