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definicia

PODNIKOVE FINANCIE predstavuju sUstavu pefiaznych
vztahov, do ktorych podnik vstupuje pri ziskavani finan¢nych
zdrojov, pri ich alokovani a viazani v jednotlivych zlozkach
majetku, pri produktivhom vyuzivani majetku a pri
rozdelovani dosiahnutych vysledkov.

Hospodarske jednotky v ekonomike:

- spotrebitelske jednotky:sukromné (financie domacnosti)
verejné (verejné financie)

- vyrobne jednotky (podnikové financie)
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PODNIK
- pravne a ekonomicky samostatna planovite organizovana

hospodarska jednotka produkujuca vyrobky a sluzby pre
trh.

3 principy podnikania:

optimalne vyuzivanie VF

princip hospodarnosti (optimalny vztah medzi vstupom a
vystupom)

princip finan¢nej rovnovahy (schopnost nacas uhradzat
financné zavazky)
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Penazné vzt’ahy podla charakteru:

O

O

rozpoctove
uveroveé
poistovacie

sekuritné

realizacneé

(jednostranny presun. Dane, dotacie)
(poskytnutie a splatenie Uveru)

(podmienena neekvivalentna
navratnost)

(premena penazného majetku na CP a
penazne ekvivalenty)

(premena formy majetku, nie presun.
Nakup tovarov a sluzieb)

Penazné vztahy podla subjektov:
o vztahy v ramci podniku
o vztahy medzi podnikom a inymi ekonomickymi subjektami
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Penazné vzt’ahy podla oblasti podnikove; ¢innosti:

o vztahy vznikajice pri ziskavani finanénych zdrojov
(financovanie podniku)

o vztahy spojené s alokaciou finanénych zdrojov do
jednotlivych zloziek majetku (investovanie)

o vztahy viazuce sa na produktivne vyuzivanie podnikového
majetku

o vztahy zabezpecdujice rozdelovanie VH

- ide o tokové veli¢iny (objem penaznych vztahov za isté
obdobie)
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Majetok podniku -
Financny majetok -

Majetkova struktiara -

Kapital podniku -

Financna struktira -

neobezné a obezné aktiva

(uzsi pojem) podnikom vlastnené CP,
ceniny, vklady na uctoch a peniaze

pomer medzi jednotlivymi zlozkami
majetku podniku

suhrn financnych zdrojov, ktoré sa
vynalozili na ziskanie podnikového
majetku

zastupenie jednotlivych financnych
zdrojov

Kapitalova struktiara - (uzsi pojem) podiely finanénych

zdrojov, ktoré su podniku k dispozicii
trvale alebo dlhodobo (tzv.
konsolidované financné zdroje)
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Vzt’ahy medzi financovanim, investovanim, majetkom a kapitalom:

Majetok

Stavoveé veliciny (statika)

Investovanie

Kapital
(financné zdroje)

Financovanie

Tokové veliciny (dynamika)

Podnikové financie 2008/2009 - LS



Suvaha
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Neobezny majetok

-dlhodoby nehmotny majetok
-dlhodoby hmotny majetok
-dlhodoby financny majetok

Vlastné imanie vratane
vysledku hospodarenia

za bezné obdobie

Obezny majetok

-zasoby

-pohladavky

-kratkodoby finanény majetok

(financné ucty)

Dlhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

— = TV > X

- >

Stavoveé veliciny majetku a kapitalu sa zachytavaju v suvahe

podniku zostavovanej k istym momentom.
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Vykaz ziskov a strat

Prevadzkové vynosy
- Prevadzkové naklady

VH z hospodarskej Cinnosti

Financné vynosy

- Finanéné naklady

VH z financnych Cinnosti

- Dan z prijmov

VH z beznej Cinnosti

+/- VH z mimoriadnych c¢innosti

VH za bezné uctovné obdobie

Tokoveé veliciny sa v podniku zachytavaju vo Vykaze ziskov a strat a v

prehlade penaznych tokov (cash flows) podniku.
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Vykaz penaznych primov a vydavkov (cash flow)

VH z beznej Cinnosti pred zdanenim (+ zisk, - strata)

+ odpisy dlhodobého majetku

- prirastok, + ubytok pracovného kapitalu

+ iné prevadzkové naklady nevyvolavajlce penazné vydavky
- iné prevadzkové vynosy nevyvolavajuce penazné prijmy

- dan z prijmov z prevadzkovej ¢innosti

1. Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

- vydavky spojené s obstaranim dlhodobého majetku
+ prijmy spojené s dlhodobym majetkom

- dan z prijmov z investi¢nych cinnosti

2. Cisté penazné toky u investi¢nej ¢innosti

+/- zmena vlastného imania

+/- zmena stavu dlhodobych zavazkov

- vyplata dividend

+/- iné polozky ovplyviujuce penazné toky z financnych cinnosti

- dan z prijmov z finan¢nych cinnosti

3. Cisté pefnazné toky z finanénej éinnosti

4. Stav penaznych prostriedkov na zaciatku obdobia

5. +/- zmena stavu penaznych prostriedkov v priebehu obdobia (1 + 2 + 3)

6. Zostatok penaznych prostriedkov na konci obdobie (4 +/- 5)




Vynosy - trzby z realizacie vyrobkov a sluzieb, aktivacia
materialov a vyrobkov ziskanych vo vlastnej rézii,
predaj DM, vynosy z operacii s CP, Uroky z
poskytnutych uverov a vynosy z réznych
mimoriadnych operacii

Naklady - penazné vyjadrenie Zivej a zhmotnenej prace
spotrebovanej v podniku
Penazneé prijmy a vydavky - sumy, ktoré za isté obdobie
podnik v penaznej forme
prijal alebo vydal (vo forme

hotovosti, alebo vkladov na
uctoch v bankach)
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Fond podniku (CF) je tvoreny peniaznym (PF), vyrobnym
(VF) a tovarovym fondom (TF).

pri rozdelovani

Rozdel'uje: St
sa zmensuje PF
- mzdy, platy : ]
podniku a aj
- dane celkovy fond
CF - poistné, odvody podniku

ﬂ - splatky averov
R y

Tvori:
- trzby Pouziva:
- dotacie - ndkup materidlov, energie pri O}JZ}U Sa
- uvery - ndkup strojov, zariadeni Zmenstje PF
: _ drok , podniku,
pri tvorbe sa uroky - vystavba budov TEle e
zvacsuje PF a narastaju VF a TF

aj celkovy fond
podniku (CF) Podnikové financie 2008/2009 - LS 12




/iskavanie podnikového kapitalu - FINANCOVANIE

-z hladiska vlastnictva: financovanie z vlastnych zdrojov
financovanie z cudzich zdrojov

-z hladiska sposobu ziskavania: interné financovanie
externé financovanie
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Kolobeh finanénych procesov podniku

I. faza:

II. faza:

III. faza:

IV. faza:

ziskavanie podnikového kapitalu z externych
zdrojov - EXTERNE FINANCOVANIE

alokacia podnikoveého kapitalu do jednotlivych zloziek
majetku - INVESTOVANIE

spatny tok kapitalu - dizinvesticia - tvorba novej
hodnoty — ZISK — INTERNE FINANCOVANIE

odlev kapitalu - ODFINANCOVANIE
(vyplata dividend, podiely, splatky, aver)
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Financovanie

o podla ucelu financovania
- BEZNE FINANCOVANIE - ak ide o pravidelnu, Casto sa
opakujucu platbu podniku

- MIMORIADNE FINANCOVANIE - pri zakladani, rozsireni
podniku

o podla rozsahu
= CELKOVE FINANCOVANIE - ak sa neprihliada na nejaky
Specializovany ucel
- DIELCIE FINANCOVANIE - ak sa prihliada k nejakému
Specializovanému Ucelu

o podla obsahu
- PRAVE FINANCOVANIE - zvysi sa pasivna strana suvahy

- NEPRAVE FINANCOVNIE - pasivna strana suvahy sa nemeni,
aktivna sa meni v strukture alebo v zlozeni majetku



Alokacia podnikového kapitalu do jednotlivych zloziek
majetku = INVESTOVANIE 1/3

o INVESTICIA - obetovanie dnesnej istej hodnoty v prospech
buduicej hodnoty neistej

o INVESTOVANIE - spOsob pouzitia penazi so zamerom vyhod v
buducnosti.

Investovanie mozno viest tromi smermi:
- realne investovanie
- financné investovanie
- kombinované
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Alokacia podnikového kapitalu do jednotlivych zloziek
majetku = INVESTOVANIE 2/3

REALNE INVESTOVANIE alebo investovanie do hmotnych statkov

menia sa vysoko likvidné penazné prostriedky na redlne tazsie
likvidné hmotné statky.

Rozlisujeme:

- INVESTOVANIE DO PODNIKANIA
- INVESTOVANIE DO NEHNUTELNOSTI

- INVESTOVANIE DO PREDMETOV Z DRAHYCH KOVOV,
UMELECKYCH ZBIEROK
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Alokacia podnikového kapitalu do jednotlivych zloziek
majetku = INVESTOVANIE 3/3

FINANCNE INVESTOVANIE

investovanie do CP. Menia sa vysoko likvidné penazné prostriedky
na:

- vysoko likvidné CP - obchoduje s a s nimi na penaznom
trhu, ich platnost je do 1 roka (napr.:
Statne poukazky alebo dlhopisy, zmenky,
Seky)

- na realne tazsie likvidné CP - obchoduje sa s nimi na
kapitalovom trhu, lehota
splatnosti je dlhsia ako rok
(napr.: akcie, obligacie)

KOMBINOVANE INVESTOVANIE
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Kolobeh financnych procesov priklade zjednodusenych stivah

zjednodusenie sa prejavuje v 3 oblastiach:

1. na strane A = INEVESTICNA OBLAST - vetky finan&né
vztahy slvisiace s vecnym obstaranim majetku podniku

2. na strane A = PLATOBNA OBLAST - pefiazné prostriedky
vedené na uctoch v bankach

3. na strane P = KAPITALOVA OBLAST - tvoria ju finan&éné
zdroje podniku
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zjednodusena suvaha

A (potreby) Suvaha (v tis. Sk) P (zdroje)
Investi¢nd oblast Kapitalova oblast
Platobna oblast
> >
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Dakujem za pozornost’!
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