Podnikové financie

Ing. Zuzana Cierna
Katedra financii

037/641 4140


mailto:zuzana.cierna@fem.uniag.sk

Financné riadenie v podniku

1/6

s > -

organizovanie pohybu kapitalu, penazi,
pohl'adavok a zavazkov

Kol'ko kapitalu potrebuje podnik na svoju ¢innost?
Odkial’ sa ziskava potrebny kapital?

Kam umiestnit ziskany kapital?

Ako rozdelovat finan¢ny vysledok?
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Financné riadenie v podniku

2/6

1.

Kol'ko? Od c¢oho to zavisi?

- odbor podnikania,

- rozsah podnikatelskej Cinnosti,

- technicka a technologickd naroénost podnikania.

Odkial?
- otazka financnej struktiry (podiel zloziek kapitalu),
- otazka ceny jednotlivych zloziek kapitalu.

Kam?
- otazka investicnych rozhodnuti (majetkova struktura),
- otazky vynosnosti a rizikovosti investovania.

Ako?
- do rezervnych fondov,
- na financovanie rozvoja podniku,

- vlastnikom.
- (v pripade straty treba rozhodnut ako ju uhradit)
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Financné riadenie v podniku 3/6

d financné rozhodovanie (formulovanie finanénych cielov)
0 organizovanie financnych procesov (realizacia rieseni)

Proces rozhodovania:

1. rozpoznanie potrebnej zmeny

vyhladanie moznych rieseni

vyhotovenie alternativ (z hladiska vynosnosti a rizikovosti riedeni)
prijatie rozhodnutia (prijatie 1 alternativy)

-

Podnikové financie 2008/2009 - LS




Financné riadenie v podniku 4/6

d financna stratégia
- dlhodobejsie, zasadnejsie ciele
- finan¢ne narocné, alebo rizikové projekty

Q financna operativa

- kratkodobé, kazdodenné organizovanie financnych
procesov

- rutinny charakter
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Financné riadenie v podniku 5/6

Kritéria finan¢ného riadenia:

s likvidita (platobna schopnost)
s rentabilita (ziskovost)
n riziko
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Financné riadenie v podniku - zikladné pojmy o/

e vysledok hospodarenia

o cash flow

e Urok a urokova miera

e Casova hodnota penazi

e riziko, neistota, neurcitost
e pozadovana miera vynosu

e naklady alternativnych prilezitosti
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UI’Ok 1/8

O cena za uver (pohlad diznika)
0 wvynos zo zapozicaného kapitalu (pohlad veritela)

Vyska uroku sa stanovuje percentualnou sadzbou zo sumy dlhu
— urokova miera

urokova miera zahrna:

- Cisty urok

- Uhrada nakladov spojenych s poskytnutim uUveru a jeho spravou
- rizikova prémia

- inflaCna prémia

- miera zdanovania Urokového vynosu veritela

Podnikové financie 2008/2009 - LS



UI’Ok 2/8

d Nominalna urokova miera
— je urCena zmluvne

0 Realna arokova miera
— je ocistena o vplyv zdanenia a inflacie
(skutoCne ostane ako dochodok veritelovi)

_ iN(l_D)_F '

I, = Ir — realna urokova miera

1+F Iy — nominalna Urokova miera
D - danova sadzba
F - miera inflacie
(veli¢iny su vyjadrené desatinnym cCislom)
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Priklad 1 3/8

Podnik A poskytol podniku B financny Uver 35 000 € pri nominalnej
urokovej miere 14 % p. a. Aka je realna Urokova miera, ked' sa
oCakava rocna miera inflacie 8 % a Urokovy vynos sa zdanuje 19 %?

Priklad 2

Aka hodnota Uveru zvyseného o Urok sa o rok vrati podniku A
a kolko to bude realne po zdaneni a po ocisteni od inflacie?
Podnik E si chce od podniku C pozic¢at na jeden rok 35 000 €.

Ak chce podnik C dosiahnut redlny Grokovy vynos vo vyske 4 %, aka
bude nominadlna Urokova sadzba, ked sa oc¢akava miera inflacie 6 %

a sadzba dane z prijmu 19 %?
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Urok - druhy drokovych sadzieb na FT 4/8

Diskontna sadzba (zakladna Grokova sadzba NBS)

CB za nu poskytuje OB uvery (kratkodobé Uvery pre doplnenie
disponibilnych rezerv).

Reeskontna sadzba

CB za nu odkupuje (reeskont) zmenky, ktoré eskontovali (kupili od svojich
klientov) OB (reeskontné uvery).

Lombardna sadzba
CB za nu poskytuje lombardné uvery OB (kryté zalohom - lombardom).
Medzibankova Grokova sadzba

priemer sadzieb na medzibankovom trhu. Za nu si OB navzajom poskytuju
kratkodobé Uvery (3 mesiace). (Na Slovensku - BRIBOR = Bratislava
Interbank Offered Rate)

,Prime rate"

sadzba, za ktoru banky poskytuju uvery prvotriednym klientom.
Trhova arokova sadzba

priemer sadzieb, za ktoré OB poskytuju Uvery nebankovym klientom.
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UI‘Ok 5/8

Efektivna Grokova miera - berie do Uvahy, Ze vynosy z investicie
prichadzaju v buducnosti; vyjadruje
suc¢asnu hodnotu tychto buducich
vynosov a dava ju do vztahu k
investovanej sume.

Casova hodnota penazi - vyjadruje skutocnost, ze pri finanénom
rozhodovani zalezi nielen na sumach
penaznych prijmov a vydavkov
podniku, ale aj na ich rozlozeni v case.

Plati poznatok, ze peniaze, ktoré su k dispozicii v sucasnosti,
maju vyssiu hodnotu ako peniaze v buducnosti.

Faktory pdsobiace na CHP: ¢as a miera vynosu.
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Priklad 3 6/8

Aka bude buduca hodnota vkladu, ak sme ulozili v banke 33 € na 5 rokov
pri Urokovej sadzbe 8 % p. a., pri:

a) jednoduchom uroceni
b) zlozenom uUroceni i e 5

v v Y v ., +~ , ' K-kapital (FV-future value)
c) zlozenom stvrtrocnom uroceni !

d) plynulom Groé&eni? . I - istina (investicia) (PV-present value)
u ur I o ) ) _ o

Py . 1 — urokova miera (v desat. Cislach)

N - pocet rokov investovania

. . m - pocet Urokovych obdobi za rok
Riesenie: '

A) Pri jednoduchom uroceni sa uroky platia vzdy len z pévodnej sumy,
neplatia sa Uroky z Urokov.

FV = PV * (1 + i*n)
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Priklad 3 7/8

B)

C)

D)

urocitel

Urocenie sa uskuto&riuje v krat$ich ako ro¢nych obdobiach.
(viackrat za rok).

FV = PV * (1 + i/m)n*m

m - pocet Urokovacich obdobi za rok (konverzia).

Plynulé arocenie (napr. pri ocefiovani opcii) — pocCet Urokovacich obdobi je
nekonecne velky v ramci roka.

FV = PV * ei*n

e — Eulerovo Cislo zaklad prirodzenych logaritmov.
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Priklad 4 8/8

Aka je sucasna hodnota (I) sumy K = 48,77 €, ktoru ziskame za 5 rokov pri
zlozenom uroceni 8 % p. a.?

Riesenie:

odurocitel
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Anuita 1/10

- pravidelna, rovnaka platba uskutoc¢novana stanoveny
pocet rokov (obdobi).

AkU hodnotu ma suma anuit istej vysky vyplacanych stanoveny
pocCet rokov pri danej urokovej miere?

Konecna hodnota bude vyssSia ako jednoduchy sucet anuit, pretoze
dochadza k ich postupnému urokovaniu.

| A - anuita (R)
" ' § — buduca hodnota sumy anuit (sporenie)

sporitgli:m D - sucasna hodnota sumy anuit (dlh)
P - perpetuita (sucasna hodnota radu anuit)
(napr.: na stavebné sporenie si '

pravidelne vkladdme rovnakl sumu)
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Priklad B 2/10

5 rokov ku koncu kazdého roka vkladame do banky sumu 33 €. AkU sumu
budeme mat k dispozicii na konci 5-ro¢ného obdobia, ked' Urokova sadzba

je 6 % p. a.?
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Anuita 3/10

Ak chceme vediet vysku anuity, ktorl potrebujeme na
dosiahnutie konecnej hodnoty sumy anuit:

A=3S

fondovatel

(prevratena hodnota sporitela) ' A — anuita (R)

(napr.: Kolko si mam pravidelne : § - budlca hodnota sumy anuit (sporenie)
odkladat, aby som si nasporil istd sumu.) ' D - stcasna hodnota sumy anuit (dIh)

P - perpetuita (sucasna hodnota radu anuit)
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Priklad 6 4/10

Kolko musime kazdorocne vkladat do banky, aby sme na konci 5-ro¢ného
obdobia mali stav vkladu 186,02 €, ked' urokova sadzba je 6 % p. a.?
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Anuita 5/10

Sucasna hodnota sumy anuit - aka je vyska dlhu, ktory
musime splatit pravidelnymi rovnakymi splatkami za dané
obdobie, pri danej urokovej miere?

(alebo: aku sucasnu hodnotu ma suma rovnakych prijmov, ktoré
budeme ziskavat (diznik ndm pravidelne splaca dih) stanoveny pocet
buducich obdobi, pri danej Urokovej miere?)

D = A - (1 . )n A - anuita (R)
_| ....... + | ...... ra S - budlca hodnota sumy anuit (sporenie)

c ' D - su¢asna hodnota sumy anuit (dlh)

» P - perpetuita (sucasna hodnota radu anuit)
zasobitel R |
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Priklad 7

6/10

DIznik plati 5 rokov kazdorocne 40 € pri Urokovej sadzbe 6 % p. a.
Aku sumu dlhu za obdobie zaplati?
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Anuita 7/10

Aka je vyska anuity, ktora zabezpeci za stanoveny pocet
obdobi , pri danej Urokovej miere splatenie poévodnej istiny
(dlhu)?

i A - anuita (R)

umorovatel | ; )
: § - budlca hodnota sumy anuit (sporenie)

(je obratenou hodnotou zasobitela) .
. D - sucasna hodnota sumy anuit (dlh)

P - perpetuita (sucasna hodnota radu anuit)
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Priklad 8

8/10

Akl kazdoro¢nu platbu musi diznik platit, aby za 5 rokov pri Urokovej
sadzbe 6 % p. a. uhradil dlh 168,49 €2
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Anuita

9/10

Sucasna hodnota nekonecného radu anuit (perpetuity)

- aka je sucasna hodnota pravidelne ziskavanych rovnakych
sum, pricom proces nie je Casovo obmedzeny.

perpetuita e
(sucasna hodnota radu anuit) A - anuita (R)

S - buduca hodnota sumy anuit (sporenie)

' D - su¢asna hodnota sumy anuit (dlh)

P - perpetuita (sucasna hodnota radu anuit)
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Priklad 9 10/10

Ak prioritna akcia prinasa vlastnikovi dividendu vo vyske 3,32 € kazdoroCne,
aka je sucasna hodnota akcie pri Urokovej sadzbe 8 %?
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Priklad 10

Vypocitajte konecnu hodnotu vkladu, ak by sme ulozZili do banky 3 320 €
na 5 rokov pri 8 % uUrokovej sadzbe p. a., a to pri:

a) jednoduchom uUrokovani
b) zlozenom Urokovani
c) zlozenom Urokovani s konverziou (polro¢né Urokovanie).
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Dakujem za pozornost’!
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