4. Umorovaci peet

Pravidla umorovania

DIznik na koncip-tej periody vraciaas’ dihu (dlh umoruje)
umorovacou splatkouQ, , ale splaca aj dohodnuty urok

Dy-1[g zo zvysku dlhu (aky bol na @atku p-tej periddy, t.j.

Dp-q-

Umorovacia splatka spolu s urokmi davaju celkoviiqokcku
splatku A:

umorovacia splatka Q; Qo  ..Qn Qn
splatka urokov Dg D;g ..Dh-o9 Dj-190
anuita A A A4 A,

Lo | |

zostatok D D D, ..Dh-1 Dj
dihu

Rekurentne vahy pre velliny A, , D,

Ap:Qp+Dp—1g , p:]_’...,n
Dp - Dp_l_Qp, kde DO =D
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4. Umorovaci peet

Rovnica ekvivalencie v bode= 0 pre sumi ma tvar
D=A(l+g) "+ A(l+g) 2+ + A1+ g) "V A1+ g)" (1)

Pravidlo 1.
Verlkos dlhu (pozéky)sa rovna sttu pritomnych hodnot

vSetkych anuit ( vyjadrené rovnicou (1)).

Ak rovnicu (I) vynasobime vyrazoffa+g)" , dostaneme

D(1+g)" = A(+g)" ™+ A1+ g)" 2+ + A1+ g) + A, (I1)

Pravidlo?2.

Budtca hodnota dihd(L+ g)" na koncin-tej periody sa

rovna sdtu nadobudnutych hodnoét anuit k tomu ist&asu

(vyjadrené rovnicou (I1)).

Ak napiSeme rovnicu ekvivalencie v bode p, plati

Dp = D(1+9)P - |41+ Q)P+ o+ Ay (L4 9)+ A ()

Pravidlo 3.

Zostatok dlhuD, po zaplatenp-tej anuity sa rovna rozdielu

medzi budicou hodnotou pd&y na koncip-tej periody a
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4. Umorovaci peet

sitom buddcich hodnét prvych p anuit k tomutoc¢asu

(vyjadrené rovnicou (111)).

resp.
Dp = Aprg(l+ @)+ + A 1+ )P (IV)
Pravidlo 4.

Zostatok dihuD, po zaplatenp-tej anuity sa rovna stu
pritomnych hodnét zostavajucich- p anuit k tomut@asu

(vyjadrené rovnicou (1V)).

M1 Anuitné umorovanie

Patas celej doby umorovania sa splacaju konstantné

periodické splatky:

A, =A=const, p=1....n

Cag splatky ide na umorovanie dlhué¢as’ na splacanie

urokov pozEky.
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4. Umorovaci peet

a) ve’kos’ anuity - je to konsStantna renta

pritomna hodnota renty budd, =D , R=A , i=g
A=D— 9
1-(1+g)™"

b) umorovacie splatky

Ak je pb6zitka umorend konStantnymi anuitami, tak
zodpovedajuce umorovacie splatky tvoria geometricku

postupnos (je mozné to odvod)

Qp+1 = Qp(1+ g)

resp. Qp =Q,(1+ g)'o_1 , 1+g je kvocient

c) prvé umorenie dih D=Q;+Q, +---+Qj,

l

je siétom umorovacich splatok, plati

n —
D=Q D(1+ 9)" -1 - sudet geometrickej postupnosti
9

U

y _ g
1.c¢len Q=D0O
t (g -1
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4. Umorovaci peet

d)_rekurentné vZahy:

umorovacie splatky Qp, =Q,_1(1+g)
zostatok dlhu Dy =Dp-1-Qyp

splatka urokov u, =Dp-119

e)_.umorovaci plan

Perioda | DIh na zaiatku periody | Uroky za periédu | Umorovacia splatka Anuita
t=1 |D,=D Dg Q A=Dg+Q,
2 D1:D_Q1 Dlg Qz :Q1(1+ g) A:D19+Qz
t Dy =D, —Quy D40 Q =Q,1+9) A=D,0+Q
Stéet . . D
Tab. 3
Priklad 4.3.

Dlh v sume 50 000 p.j. je vydany pi¥snej racnej urokovej
miere a musi bfyvrateny o 6 rokov. Zostavte umorovaci plan,

za predpokladu konsStantnychinych anuit.

6

RieSsenie D =5000C , g=0,04 n

A=DO— 9 - 500000204

- — - — =953810
1-(1+g) 1-(204)
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4. Umorovaci peet

Q,=p—9  =s500000 2%

= 753810
(1+g)" -1 (104)° -1

UMOROVACI PLAN (anuitné umorovanie)

Perioda Zostatok dlhu Splatky na p6z¢ku | Vyplata arokov Anuita
Na zafiatku periody Eig

t D, Q, Dy m A

1 50 000,00 7 538,10 2 000,00 9 538,10

2 42 461,90 7 839,62 1 698,48 9 538,10

3 34 622,29 8 153,20 1 384,89 9 538,10

4 26 469,08 8 479,33 1 058,76 9 538,10

5 17 989,75 8 818,51 719,59 9 538,10

6 9171,25 9171,25 366,85 9,538
50 000,00 7 228,57 57 228,57

Tab. 4

M2 Splatkové umorovanie

Predpokladame konStantné umorovacie splatky, teda
Q,=Q=const , p=1..,n

a)vel’kog’ umorovacej splatky
n periodickych splatok pre dib, teda kazda umorovacia

splatka bude Q = %

b) zostatok dlhuna koncip-tej periody

D
Dp = Dp_l—F , P=1...,n

Zostatky dlhu tvoriklesajucu aritmeticku postupnogtore;
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4. Umorovaci peet

prvyclenjeD; =D —B,
n

diferencia je —B,
n

p-ty ¢len je Dp:D—p% ; p=1...,n.

c) splatka urokov na koncip-tej periody

u, =Dp,-1[g alebo uj, :{D—(p—l) dﬂ[g

up =Dg-(p-1) > [y
n

Splatky urokov ug,us,...,u,, tvoria klesajucu aritmeticku
postupnog ktorej
prvy ¢len jey; = Dg

a diferencia je— % g

d)_vd’kos’ anuity
A, =Q+upy (konst.)

Q+u,

Ap=2+DY-(p-D 0y .
n n
anuity AL,A,...,A, tvoria Kklesajucu aritmeticku

postupnos, ktorej prvyclen je A = % + D [g a diferencia

: D
e -——1Lg
n
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4. Umorovaci peet

e)_.umorovaci plan

Perioda | Zostatok dihu na Uroky Umorovacia Anuita Zostatok dlhu
zafiatku periody za periédu Splatka na konci periody|
t Dy D19 Q Ax Dy
1 Do=D Dg L A=2+Dg D,=D-2
2 D D.g L Ay =2 +Dyg D, =D;-2
p Dp1 Dp—lg % Ap :%+Dp—1g Dp = Dp-l_%
n Dn-1 Dn-19 L Ay =2+Dpyg 0
= z: D z:
Tab. 5
Priklad 4.4.

Dlh v sume 50 000 p.. je vydany pi¥snej racnej urokovej

miere a musi ky/vrateny o 6 rokov. Zostavte umorovaci plan

za predpokladu konstantnychtnych umorovacich splatok.

Riesenie:
D=50000; g=004 ; Q :% _ >000C _ 833333
UMOROVACI PLAN (splatkové umorovanie)
Perioda | Zostatok dihu na Uroky Umorovacia Anuita Zostatok dlhu
zafiatku periody za periédu Splatka na konci periody
t D, D,.,0 Q Ad Dy
1 50 000,00 2 000,00 8 333,33 10 333,33 41 666,67
2 41 666,67 1 666,67 8 333,33 10 000,00 33 333,33
3 33 333,33 1 333,33 8 333,33 9 666,67 250100
4 25 000,00 1 000,00 8 333,33 9 333,33 166566
5 16 666,67 666,67 8 333,33 9 000,00 8333,33
6 8 333,33 333,33 8 333,33 8,666 0,00
7 000,00 50 000,00 57 000,00
Tab. 6
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